
本月投资评述

下月投资重点摘要

业绩表现（数据截至2009年4月30日）

1月 3月 6月 1年 YTD 设立以来

平安理财宝 4.94% 11.96% 25.92% -10.24% 19.14% -15.48%

业绩基准 2.83% 17.19% 33.68% -18.01% 25.22% -27.66%

同类基金指数 4.25% 18.75% 37.31% -19.52% 26.01% -32.97%

沪深300 4.59% 29.04% 57.66% -33.75% 44.30% -47.01%

中信全债 0.01% 0.43% 2.30% 7.40% 0.01% 8.25%

业绩比较基准：

本月宏观经济

1、全球经济和市场概览

宏观经济转暖迹象日益明显，预计流动性充裕的局面也将在较长的时间内得以持续，市场情绪进一步升
温。本月A股市场延续了前4个月的反弹态势，沪深300指数上涨4.59%。本月平安理财宝净值上涨
4.94%，大幅超越业绩基准，跑赢同类基金指数和大盘。投资团队维持股票的较高仓位水平，均衡行业
配置，在坚持长期投资的基础上，通过实施积极灵活的配置策略和精选个股来应对短期波动，获取超额
收益。

预计5月市场机会大于风险，维持股票的高仓位水平，均衡行业配置，以品种结构调整为主，把握单个
品种的交易型机会；控制债券仓位，进行小幅度的结构调整。

最新净值：0.8452元

数据来源：平安资产、天相系统（同类基金为混合型基金）

沪深300指数涨跌幅×60%+中信标普全债指数涨跌幅×35%+

银行活期存款利率×5%

    （1）全球经济环境

    近期全球宏观经济出现初步企稳迹象，全球信贷紧缩状况已经停止恶化。美国一季度GDP下滑

6.1%，但美国财政部长盖特纳称多数银行资本充足的讲话令市场倍受鼓舞。欧元区近期的一些指标显示

经济下滑速度略微减缓，但实体经济距离复苏尚早，而最新爆发的“猪流感”疫情可能会进一步抑制经

济活动。亚洲经济复苏进度将继续受到美国银行业改革步伐的制掣。香港出口进一步放缓，预计失业率

也会进一步恶化。

    （2）全球股市

    过去6周全球股市的上涨反映了经济增长短期内的技术性反弹，并非基于经济基本面的切实改善。

美国一季度企业盈利好于预期，且防通缩措施力度较大，美股短期内可能仍将跑赢其它主要市场。猪流

感在全球蔓延，对资本市场的影响还有待观察，可能会在一定程度上削弱投资者的信心。亚洲的经济基

本面相对稳定，危机结束后的亚洲市场前景仍十分富有吸引力。

    （3）全球债市

    美联储最新一轮的定量宽松政策初见成效，通缩压力可能会将长期债券收益率维持在3%以下，但国

债的供应将防止其长期收益率跌至2%以下。4月欧洲央行再次下调其再融资利率25个基点至1.25%。欧元

区国债与美国国债利差扩大，显示欧洲央行僵化的政策对地区经济和信心造成了严重的伤害。预计欧洲

央行将加大定量宽松货币政策的力度，对抗后危机时代的通缩压力。

平安理财宝净值走势图
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2、国内宏观经济纵览

本月市场回顾

1、A股市场回顾

2、债券市场回顾

本月投资操作回顾

近期投资策略

    一季度宏观经济数据显示经济正如市场预期出现反弹迹象。固定资产投资增长超出预期，一季度同

比增长28.80%；多项经济先行指标持续回升，4月份PMI出现连续第五个月上涨；一季度GDP同比增长

6.1%，调整后的环比增长显著超过2008年四季度，初显见底迹象。货币供应量增长连创新高，资金面流

动性充裕，3月份贷款大幅超出预期，环比增长金额和增长率都创造了1997年以来的最高记录，尽管4月

份贷款可能会出现一定回落，但管理层反复表示继续实施适度宽松的货币政策。

    一季度社会消费品零售总额同比增长15%，进出口贸易3月同比降幅有所收窄，环比大幅上升。3月

CPI开始见底回升，PPI继续扩大跌幅。由于全球宽松货币政策，通缩结束的时间可能会早于预期。

1、股票投资：预计宏观经济情况将持续回暖，短期政策面继续支持市场走好，大盘股表现稳健，我们

预计5月的市场应该还是机会大于风险。配置上将维持高仓位水平，均衡行业配置，以品种结构调整为

主，把握单个品种的交易型机会。

2、债券投资：随着宏观经济的好转、流动性持续充沛，降息的预期在下降，债券资产吸引力下降。债

券投资将以控制仓位为主，进行小幅度的结构调整。

风险提示：本投资报告所提供的资讯仅供参考，本公司不对其中的任何错漏或疏忽承担任何法律责任。本公司承诺以诚实信用、勤勉尽

责的原则管理和运用账户资产，但不保证账户一定盈利，也不保证最低收益。提醒投资者注意投资风险,在进行投资前请仔细参阅本产

品《产品说明书》以及中国保险监督管理委员会指定的信息披露媒体上正式公告的有关信息。

    在保经济增长为主要目标的政策支持下，4月A股市场延续了一季度的震荡上涨行情。本月沪深300

指数上涨4.59%，成交持续活跃。各行业板块热点轮动，今年以来有色、交运设备、房地产、旅游、采

掘等行业表现最好。尽管中下旬“猪流感”在全球蔓延的消息给反弹中的A股市场添加了一层阴影，但

国内情况尚属稳定，A股市场在短暂调整后依旧保持了强势。随着A股市场盈利效应不断显现，市场人气

得到有效提升，体现在期末持仓帐户数维持高位，投资者信心在恢复之中。

    基于信贷供应量超速增长，流动性极度宽裕，部分宏观经济数据出现好转迹象，市场对经济转暖的

预期加强。债券市场继续高位调整，债券供应压力依旧明显。本月债券市场小幅震荡。中债全债指数本

月微涨0.06％，中债国债指数上涨0.17％，中信全债指数微涨0.01%。

1、股票投资：本月宏观经济出现明显的复苏迹象，相关经济数据不断予以正面回应，市场流动性也继

续维持充沛状态。虽然月末受“猪流感”冲击，但整体市场仍呈现较为良性的发展态势。本月的股票配

置从上月的中性调升至超配，一直维持在较高仓位。结构方面积极进行调整，根据我们对个股的研究出

发，对重点股票进行积极投资，在4月取得超额收益；行业方面也均衡布置为主。

2、债券投资：从收盘情况看，本月债市基本平盘，但盘中震荡较大。由于前几月已逐步降低账户的债

券资产配置至低端，本月以维持目前仓位为主，进行小幅品种调整，降低总体债券资产的久期。
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