
本月投资综合述评

本月报告重点摘要 相关指数 本月收盘 本月涨跌幅

沪深300 2032.68 11.83%

中信全债 1211.78 -0.43%

美国标普500 831.95 -7.89%

香港恒生指数 12578.6 -12.57%

业绩表现（数据截至2009年1月23日）

帐户类型 帐户名称 成立日期 最新净值 1 月 3 月 6 月 1 年 今年以来 成立以来

基金投资 2001年4月 2.5503 3.82% 11.23% -7.75% -24.60% 3.82% 155.03%

精选权益 2007年9月 0.6671 4.02% 9.90% -12.66% -28.56% 4.02% -33.29%

平 衡 型 发展投资 2000年10月 2.3721 1.91% 5.47% -2.95% -12.27% 1.91% 137.21%

稳 健 型 价值增长 2003年9月 1.6090 0.26% 2.42% 5.55% 4.24% 0.26% 60.90%

保证收益 2001年4月 1.2972 0.22% 0.85% 1.89% 3.98% 0.22% 29.72%

货币投资 2007年11月 1.0466 0.09% 1.10% 2.23% 4.13% 0.09% 4.66%

本月A股市场大幅反弹，沪深300指数月涨幅达11.83%。政府大手笔救市使宏观经济企稳、流动性不断放
松，配合08年12月较好的宏观数据，增强了投资者的信心。活跃的股票市场分流了债市的部分资金，中
信全债指数本月微跌0.43%。投资团队谨慎判断市场风格变化，调整权益与债券配置比例。本月平安个
险投连货币型帐户业绩在同类产品中排名名列前茅。

继续稳定增加权益资产配置，加强精选品种，增加交易机会
的把握；根据需要降低债券配置，对债券持防守策略。

进 取 型

    2、平安世纪理财投资连结保险不可使用平安精选权益投资账户及平安货币投资账户

    3、业绩以卖出价计算

货 币 型

注：1、保证收益投资帐户和平安价值增长投资帐户仅供平安世纪理财投资连接保险使用

 平安个险投连帐户——投资月报
                         2009年1月

平安个险投连帐户净值走势
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平安基金投资

平安精选权益投资

平安发展投资

平安价值增长投资

保证收益投资

平安货币投资
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本月宏观经济

1、全球经济和市场概览

2、国内宏观经济纵览

本月市场回顾

1、A股市场回顾

2、债券市场回顾

3、基金市场回顾

    由于08年12月信贷数据大幅反弹，使得市场对于09年经济增长可预期有所改变，加之前期市场收益

率下降幅度过大，机构获利盘较重，本月债券市场大幅调整，国债收益率整体回升。货币市场由于央行

不断注入市场流动性，回购利率进一步回落。未来央行可能在货币政策出台节奏上略有调整，这将加大

债券市场的波动性。

    本月在A股市场持续反弹中，指数型基金表现最佳，主动型股票基金和混合型基金的表现受到仓位

水平的影响，涨幅小于指数。由于市场热点的持续性较差，因此基金重仓股的表现基本持平于市场，没

有明显的超额收益。债券型基金本月受到压制，收益为负。由于目前债券收益率水平已经较低，虽然还

有一定的降息预期，但其吸引力正明显减弱。封闭式基金本月受到分红预期的激励，表现优于其他基金

品种。

    （1）全球经济环境

    风险资产的信贷利差缩小后，全球信贷紧缩状况初步得到缓解。美国众议院通过了8190亿美元的财

政刺激方案，奥巴马政府的贸易保护色彩浓厚。受信贷紧缩影响，欧元区内需求及劳动力市场将面临更

多的打击。如果G7经济在整个2009年甚至2010年都持续恶化，亚洲出口以及GDP增速将在更长时间内被

拖累。

    （2）全球股市

    全球股市的见底过程可能会伴随着显著波动而持续很长一段时间。积极的货币政策使美股遭受了最

严重的抛售。虽然欧洲的股票估值低于美股，但美国的政策反应及宏观前景均要强于欧洲。

    （3）全球债市

    全球经济基本面仍支撑主权类债券及高品质企业债券的价值。各国政府的财政刺激方案支持了中期

债券的供应量。私人支出的减少及个人储蓄的上升会减轻债券收益率压力，但收益率状况最终取决于企

业的复苏程度以及风险厌恶情绪的消退。 

    （4）全球汇市

    短期内美元走强, 欧元区日益恶化的经济状况以及近期西班牙主权信用评级下调，都增强了市场对

欧元前景的担忧。外部环境日益恶化，中国来年的国际收支顺差将会减少，也会在一定程度上削弱支撑

人民币强势的因素。

    12月贸易顺差金额比11月略有减少，同比增幅继续上升。工业产值同比增速微升至5.7%，贷款同比

增速从11月的16%升至12月的18.8%，宽松的货币政策已产生影响。尽管工业生产和货币供应量增长有所

回升，主要经济指标仍呈回落态势。2008年第四季度GDP自2001年第三季度以来首次跌破8%大关，同比

增速放缓至6.8%。通胀同比涨幅放缓至1.2%，通缩可能出现并维持几个月。

    外部环境的急剧恶化促使政府采取积极措施以刺激国内需求及就业。收入补贴、价格和税费下调有

助于减少个人/企业的成本负担，并刺激消费和投资。在全球经济持续恶化的背景下，支撑人民币升值

的基本面因素可能有所削弱，但基本态势仍未改变。

    本月份市场总体呈上涨态势，沪深300指数报收于2032.68点，单月上涨11.83%。上半月机械设备、

交运设备携“四万亿元”投资余热继续领涨，但有色、煤炭、金融等板块随后赶超大盘。从行业风格指

数来看，低PE、低PB、绩优股受到市场追捧，股票投资机会开始显现。
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本月投资情况回顾

近期投资策略

债券

0～40％

0～60％

20～100％

0～100％

风险提示：本投资月报所提供的资讯仅供参考，本公司不对其中的任何错漏或疏忽承担任何法律责任。本公司承诺以诚实信用、勤勉

尽责的原则管理和运用账户资产，但不保证账户一定盈利，也不保证最低收益。提醒投资者注意投资风险,在进行投资前请仔细参阅本

产品《产品说明书》以及中国保险监督管理委员会指定的信息披露媒体上正式公告的有关信息。

1、股票投资：虽然宏观经济面仍无明显改善,但企业的去库存化过程已接近尾声,国家4万亿的投资拉动

给企业需求带来生机，投资者的信心得到明显恢复。本月投资过程中围绕宏观经济企稳、企业去库存化

接近尾声展开，关注市场流动性的持续增加，稳步增强权益资产配置。股票投资增加了需求稳定的中小

公司投资比例，并关注前期跌幅较大的周期性股票。

2、债券投资：08年12月GDP数据表现超过市场预期，降息预期下降；同时由于股票市场表现较好，分流

部分资金，债券收益率本月走高，中信全债指数本月微跌0.43%。本月投连帐户部分减持债券资产，同

时进行结构调整。

1、股票投资：市场环境持续宽松，继续稳定增加权益资产的配置，加强精选品种，增加交易机会的把

握。

2、债券投资：根据需要降低债券配置，对债券持防守策略。

    基金投资

    精选权益投资

    发展投资

货币型

银行存款及货币工具

0～40％

0～60％

进取型

帐户名称

    保证收益投资

0～100％

0～100％

稳健型

60～100％

40～100％

0～60％

0～10％

    货币投资

平衡型

投连帐户相关信息——各帐户大致投资范围及比例

    价值增长投资

股票及基金帐户类型
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